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“สรรพากรสาส์น” ปีที่ 68 ฉบับที่ 5 พฤษภาคม 2564
* หัวหน้าภาควิชาการบัญชี รองศาสตราจารย์ คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์
ประธานคณะกรรมการด้านการศึกษาและเทคโนโลยีทางบัญชี อนุกรรมการกลั่นกรองมาตรฐานการบัญชี สภาวิชาชีพบัญชีฯ

ความเป็นมาของมาตรฐาน

กลุ่มเครื่องมือทางการเงิน

ในช่วงสามทศวรรษที่ผ่านมา ตลาด-            

การเงินได้พัฒนาขึ้นอย่างมาก ซึ่งเห็นได้จาก

การขยายตัวของตลาดเงิน ตลาดทุนของโลก

อย่างรวดเร็ว นักการเงินได้ออกเครื่องมือ

ทางการเงินใหม่ๆ ทีม่คีวามสลบัซบัซ้อนมากขึน้ 

เช่น ตราสารอนุพันธ์ สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

สัญญาฟิวเจอร ์ และสัญญาแลกเปลี่ยน      

การแปลงสินทรัพย์เป็นหลักทรัพย์ เป็นต้น 

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัทีเ่ป็นประเด็นร้อนในช่วงปีทีผ่่านมา

จนถึงปัจจุบัน คือ มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 บทความครั้งนี้

แนะน�าให้ท่านผู้อ่านรู้จักกับเครื่องมือทางการเงินในเรื่องความเป็นมาของ

มาตรฐานกลุม่เครือ่งมอืทางการเงนิ และการบญัชเีครือ่งมอืทางการเงินในเรือ่ง

การจัดประเภทและการวัดมูลค่าของเครื่องมือทางการเงิน

พฒันาการในต่างประเทศ

เครื่องมือทางการเงินใหม่ๆ เกิดขึ้นมาก-

มาย เพือ่ตอบสนองความต้องการอนัหลากหลาย

ด้วยเหตุผลและแรงจูงใจหลายประการ เช่น 

การวางแผนภาษี การใช้ประโยชน์จากการ-

ผ่อนคลายกฎระเบียบทางการเงิน การบริหาร

ความเสีย่ง และการลดต้นทนุธุรกรรม เป็นต้น 

การบัญชีส�าหรับเครื่องมือทางการเงินจึงเป็น

เร่ืองที่ได้รับความสนใจทั้งจากภาครัฐ และ 

ภาคเอกชน ซึง่รวมถึงหน่วยงานก�ากับดูแลและ

หน่วยงานทีท่�าหน้าทีก่�าหนดมาตรฐานการบญัชี

เคร่ืองมือ
ทางการเงิน

การบัญชี

ดร. ศิลปพร ศรีจั่นเพชร*
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หน่วยงานที่ก�าหนดมาตรฐานการบัญชี 

ในต่างประเทศ (เช่น คณะกรรมการมาตรฐาน

การบัญชีระหว่างประเทศ (IASB) และ         

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐ-

อเมริกา (FASB)) ได้พยายามแก้ปัญหาทาง       

การบัญชีที่เกิดขึ้นจากเครื่องมือทางการเงิน 

โดยการออกข้อก�าหนดในการบันทึกบัญชี  

และการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับเคร่ืองมือทาง 

การเงิน เพื่อให้นักลงทุนและผู้ใช้งบการเงินมี

ความเข้าใจในความเสีย่งทีเ่กิดขึน้และสามารถ

ตดัสนิใจเก่ียวกับเครือ่งมือทางการเงินได้อย่าง

เหมาะสม

คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชรีะหว่าง

ประเทศ (IASB) ได้ออกมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือ                     

ทางการเงิน (IFRS 9) ในปี ค.ศ. 2014 เพื่อ

บังคับใช้ในปี ค.ศ. 2018

IFRS 9 ได้ปรับปรุงข้อก�าหนดให้มี

ลักษณะเป็นแบบหลักการ (Principal-based) 

มากขึ้น รวมถึงการปรับปรุงหลักการรับรู้การ

ตัดรายการออกจากบัญชี การวัดมูลค่า และ

การบญัชป้ีองกันความเสีย่ง โดยให้ความส�าคญั

กับรปูแบบการด�าเนินธุรกิจ รวมทัง้การบรหิาร

ความเสี่ยงของกิจการ เพื่อให้การน�าไปถือ

ปฏิบัติสอดคล้องกับแนวทางการด�าเนินธุรกิจ

มากที่สุดและลดความยุ่งยากในการน�าไปถือ

ปฏิบัติ

พฒันาการในประเทศไทย

เน่ืองจากสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ

และตลาดการ เ งิ นของปร ะ เทศ ไทยมี            

ความแตกต่างไปจากประเทศที่พัฒนาแล้ว 

เครื่องมือทางการเงินที่ใช้อยู่ในประเทศไทยมี

ความหลากหลายและซับซ้อนน้อยกว่าใน        

ต่างประเทศเป็นอย่างมาก อย่างไรก็ตาม 

ทิศทางการพัฒนามาตรฐานการรายงานทาง  

การเงิน กลุ่มเครื่องมือทางการเงินในไทยก็ยัง

ต้องเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับต่างประเทศ       

เพื่อให้รายงานทางการเงินที่จัดท�าขึ้นตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยมี

ความน่าเชือ่ถือและเป็นทีย่อมรบัของนักลงทนุ

ในระดับสากล 

วิกฤตการณ์การเงินปี พ.ศ. 2540 เป็น

เหตกุารณ์ทีท่�าให้องค์กรภาครฐัและภาคเอกชน

ต้องปรับปรุงและพัฒนาโดยเฉพาะในเรื่อง        

การก�ากับดูแลกิจการที่ดี ในช่วงดังกล่าว

สมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาต  

แห่งประเทศไทย (ปัจจุบัน คือสภาวิชาชีพ 

บัญชีฯ) ได้ออกมาตรฐานการบัญชีที่เก่ียวกับ

เครื่องมือทางการเงินฉบับต่อไปนี้
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 TAS 103 เรือ่ง การเปิดเผยข้อมูลใน         

งบการเงินของธนาคารและสถาบันการเงินที่

คล้ายคลึงกัน 

 TAS 104 เร่ือง การบัญชีส�าหรับ    

การปรับโครงสร้างหนี้ที่มีปัญหา 

 TAS 105 เร่ือง การบัญชีส�าหรับ  

เงินลงทุนในตราสารหนี้และตราสารทุน 

 TAS 106 เร่ือง การบัญชีส�าหรับ

กิจการที่ด�าเนินธุรกิจเฉพาะด้านการลงทุน 

 TAS 107 เรื่อง การแสดงรายการ             

และการเป ิดเผยข ้อมูลส�าหรับเครื่องมือ

ทางการเงิน 

นอกเหนือไปจาก TAS 101 เรื่องหน้ี

สงสัยจะสูญและหน้ีสูญ ที่ถือปฏิบัติตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2532 แล้ว และได้จัดท�าร่างมาตรฐาน

การบัญชีโดยแปลจาก IAS 32 (Revised 

1998) และ IAS 39 (Revised 1998) แต่       

ไม่ได้ประกาศใช้

ในปี พ.ศ. 2563 ถือได้ว่าเป็นปีที่มี                       

การเปลี่ยนแปลงคร้ังใหญ่ของมาตรฐาน          

การรายงานทางการเงินกลุ ่มเคร่ืองมือทาง  

การเงิน การเปลีย่นแปลงครัง้น้ีท�าให้มาตรฐาน

การรายงานทางการเงินไทยเทียบเท่ากับ

มาตรฐานในระดับสากล 

ความหมายของเครือ่งมอื

ทางการเงิน

เครื่องมือทางการเงิน (Financial       

Instruments) หมายถึง สัญญาใดๆ ที่ท�าให้

สินทรัพย์ทางการเงินของกิจการหน่ึง และ                       

หน้ีสินทางการเงินหรือตราสารทุนของอีก

กิจการหน่ึงเพิ่มขึ้นในเวลาเดียวกัน ดังน้ัน 

เครื่องมือทางการเงินจึงแบ่งออกเป็น 3 

ประเภท คือ (1) สินทรัพย์ทางการเงิน                   

(Financial Asset) (2) หน้ีสินทางการเงิน 

(Financial Liability) และ (3) ตราสารทุน 

(Equity Instrument)  

ค�านิยามของเครื่องมือทางการเงินจึง

ประกอบด้วยสองด้าน ด้านหน่ึงเป็นสญัญาใดๆ 

ทีท่�าให้เกิดสนิทรัพย์ทางการเงินของกิจการหน่ึง

เกิดขึ้น และอีกด้านหน่ึงท�าให้เกิดหน้ีสินทาง 

การเงิน หรือตราสารทุนของอีกกิจการหน่ึง 

เพิม่ขึน้ในเวลาเดยีวกัน ตัวอย่างเช่น สญัญาที่

ท�าให้ผู้ขายสนิค้ามีสทิธิในการรับเงินสดจากผู้ซือ้  

ซึง่ก่อให้เกิดลกูหน้ีการค้า (สนิทรพัย์ทางการเงิน) 

ส�าหรับผู้ขาย และในขณะเดียวกันก็ก่อให้เกิด

เจ้าหน้ีการค้า (หน้ีสนิทางการเงิน) ส�าหรับผู้ซือ้

เพือ่ให้เกิดความเข้าใจมากขึน้ มารูจั้กกับ

ความหมายของเครื่องมือทางการเงินแต่ละ

ประเภท ดังนี้
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สินทรัพย์ทางการเงิน (Financial         

Assets) หมายรวมถึง เงินสด (ซึ่งรวมถึง                   

เงินฝากธนาคาร เน่ืองจากเงินฝากเป็นสิทธิ

ตามสญัญาทีผู้่ฝากจะได้รบัเงินสดจากผู้รบัฝาก) 

ตราสารทุนของกิจการอื่น (เช่น เงินลงทุน        

ในหุ้นสามญั) สทิธิตามสญัญา (ทีจ่ะได้รับเงินสด

หรือสินทรัพย์ทางการเงินจากกิจการอื่น เช่น 

ลูกหนี้การค้า ตั๋วเงินรับ เงินให้กู้ยืม) และสิทธิ

ตามสัญญา (ที่อาจแลกเปลี่ยนเครื่องมือทาง 

การเงินของกิจการกับเครื่องมือทางการเงิน

ของกิจการอืน่ภายใต้เง่ือนไขทีจ่ะเป็นประโยชน์

ต่อกิจการ เช่น ใบส�าคัญแสดงสิทธิซื้อหุ้น  

สิทธิเลือกซื้อหุ้น)

หน้ีสินทางการเงิน (Financial Liability) 

หมายรวมถึง ภาระผูกพันตามสัญญาที่จะ          

ส่งมอบเงินสดหรือสินทรัพย์ทางการเงินอื่น         

ให้แก่กิจการหน่ึง (เช่น เงินเบิกเกินบัญชี

ธนาคาร เจ้าหนี้การค้า ตั๋วเงินจ่าย เงินกู้ยืม) 

เป็นต้น และสัญญาที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์

ทางการเงินหรอืหน้ีสนิทางการเงินกับกิจการอืน่

ภายใต้เง่ือนไขทีอ่าจท�าให้กิจการเสยีประโยชน์

เชงิเศรษฐกิจในอนาคต (เช่น สทิธิทีจ่ะซือ้หรือ

ขายที่กิจการเป็นผู้ออก เป็นต้น)

ตราสารทุน (Equity Instrument) 

หมายถึง สญัญาทีแ่สดงว่าผูถื้อตราสารมคีวาม

เป็นเจ้าของในส่วนได้เสยีในสนิทรพัย์ทีเ่หลอือยู่

ของกิจการที่ ไปลงทุน หลังจากหักหน้ีสิน

ทั้งหมดออกแล้ว ตัวอย่างของตราสารทุนที่ 

พบได้ทั่วไป คือ หุ้นสามัญที่กิจการเป็นผู้ออก 

การจัดประเภทและการ      

วัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับ

ที่ 9 (IFRS 9) มีวัตถุประสงค์เพื่อก�าหนด    

หลกัการเก่ียวกับการจัดท�ารายงานทางการเงิน

ส�าหรับสินทรัพย์ทางการเงินและหน้ีสินทาง 

การเงิน เพื่อเสนอข้อมูลที่เก่ียวข้องและเป็น

ประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินในการประเมินถึง

จ�านวนเงิน ช่วงเวลา และความไม่แน่นอน 

ของกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ

IFRS 9 ก�าหนดให้กิจการจัดประเภท

และวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงินตามข้อ

ก�าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ต่อไปจะอธิบายการจัดประเภทและ   

การวดัมลูค่าเคร่ืองมอืทางการเงินเป็น 2 กลุม่ 

คือ กลุ่มสินทรัพย์ทางการเงิน และกลุ่มหนี้สิน

ทางการเงิน ดังนี้

• การจัดประเภทและการวัดมูลค่า

สินทรัพย์ทางการเงิน

ตามมาตรฐานฉบับเดิม (TAS 105  
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 (1.2) รูปแบบการด�าเนินธุรกิจแบบ

ถือไว้เพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญาและ

เพื่อขาย (‘Hold to Collect and Sell’ 

Business Model) ในรูปแบบน้ีผู้บริหารจะ

ตัดสินใจว่าการรับกระแสเงินสดตามสัญญา

และการขายสนิทรัพย์ทางการเงินจะท�ารวมกัน 

เช่น กิจการมีวัตถุประสงค์เพื่อบริหารความ

ต้องการสภาพคล่องทุกวัน ด�ารงอัตราผล

ตอบแทนด้านดอกเบี้ย หรือเพื่อจับคู่ระหว่าง

ระยะเวลาของสินทรัพย์ทางการเงินกับระยะ

เวลาของภาระหน้ีสนิ เป็นต้น หากกิจการแสดง

ให้เห็นถึงความตั้งใจตามวัตถุประสงค์ดังกล่าว 

กิจการควรจัดรูปแบบการด�าเนินธุรกิจว่า

เป็นการถือครองสินทรัพย์ทางการเงิน เพื่อรับ

กระแสเงินสดตามสัญญาและเพื่อขาย

(2) ลักษณะกระแสเงินสดตามสัญญา

ของสินทรัพย์ทางการเงิน (Cash Flow 

Characteristics Test หรอื Solely Payments 

of Principal and Interest : SPPI test) 

เป็นการทดสอบว่ากระแสเงินสดรบัตามสญัญา

เป็นกระแสเงินสดรับจากการจ่ายคืนเงินต้น

และดอกเบี้ยเท่านั้นหรือไม่ 

ตัวอย่างของสินทรัพย์ทางการเงินที่          

ถือไว้ตามรูปแบบการด�าเนินธุรกิจแสดงดัง

ตารางที่ 1

เร่ือง การบญัชสี�าหรับเงินลงทนุในตราสารหน้ี

และตราสารทุน) แบ่งประเภทเงินลงทุนตาม

วตัถุประสงค์เป็นหลกัทรพัย์เพือ่ค้า หลกัทรพัย์

เผ่ือขาย ตราสารหน้ีที่ถือไว้จนครบก�าหนด 

และเงินลงทุนทั่วไป

ตาม IFRS 9 กิจการจัดประเภทสนิทรพัย์

ทางการเงิน ซึ่งจะส่งผลต่อการวัดมูลค่า โดย

พิจารณาจากเกณฑ์การทดสอบ 2 เกณฑ์ คือ 

(1) รปูแบบการด�าเนินธุรกิจของกิจการในการ

บรหิารสนิทรัพย์ทางการเงิน และ (2) ลักษณะ

กระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย ์

ทางการเงิน

(1) รปูแบบการด�าเนินธุรกิจของกิจการ

ในการบรหิารสินทรพัย์ทางการเงิน (Business 

Model Test) เป็นเกณฑ์ในการทดสอบว่า

กิจการมีวัตถุประสงค์ในการถือสินทรัพย์ทาง 

การเงิน เพือ่รับกระแสเงินสดตามสญัญาหรอืไม่ 

อาจแบ่งรูปแบบการด�าเนินธุรกิจออกเป็น 2 

ประเภท ดังนี้

 (1.1) รูปแบบการด�าเนินธุรกิจแบบ

ถือไว้เพือ่รับกระแสเงินสดตามสัญญา (‘Hold 

to Collect’ Business Model) ในรูปแบบนี้

เป็นการถือสินทรัพย์ทางการเงินไว้เพื่อรับ

เงินสดเมื่อครบก�าหนดตามสัญญา แต่ทั้งน้ี 

กิจการอาจขายก่อนครบก�าหนดได้
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วิธีวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงิน

เกณฑ์การทดสอบทั้งสองเกณฑ์ข้างต้น 

น�าไปสู ่การวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงิน  

IFRS 9 ก�าหนดวิธีวัดมูลค่าสินทรัพย์ทาง     

การเงินไว้ 3 วธีิ คอื 1) วธีิราคาทนุตดัจ�าหน่าย 

2) วธีิมลูค่ายตุธิรรมผ่านก�าไรขาดทนุเบด็เสรจ็

อื่น และ 3) วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือ

ขาดทุน 

1) วิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย

ราคาทนุตดัจ�าหน่าย (Amortized Cost 

หรือ AC) คือ วิธีวัดมูลค่าที่ก�าหนดให้กิจการ

วดัมลูค่าเมือ่เริม่แรกด้วยราคาทนุ (Cost) และ

ปรบัปรงุมลูค่าด้วยการตดัจ�าหน่ายจากผลต่าง

ระหว่างอัตราดอกเบี้ยที่ก�าหนดตามสัญญากับ

อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Effective Interest 

ตัวอย่าง

 ลูกหนี้การค้า

 เงินให้กู้ยืม

 พนัธบตัรรฐับาลทีจ่ะถือไว้จนครบก�าหนด

 เงินลงทุนในเงินฝากประจ�า

 พันธบัตรรัฐบาลที่มีระยะเวลาลงทุน     

สั้นกว่าวันครบก�าหนด

 พอร์ตเงินลงทุนเพื่อสภาพคล่อง

ตารางที่ 1 สินทรัพย์ทางการเงินที่ถือไว้ตามรูปแบบการด�าเนินธุรกิจ

Rate: EIR) เน่ืองจากบางกรณี อตัราดอกเบีย้

ทีก่�าหนดตามสญัญามกัไม่เท่ากับอตัราดอกเบีย้

ที่แท้จริง สินทรัพย์ทางการเงินที่วัดมูลค่าตาม

ราคาทุนตัดจ�าหน่ายจะต้องเข้าเง่ือนไขการ

ทดสอบทั้ง 2 ข้อ ดังนี้

 (1) กิจการถือสินทรัพย์ทางการเงินไว้

เพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญา (‘Hold to 

Collect’ Business Model Test) เช่น กิจการ

ตั้งใจจะถือสินทรัพย์ทางการเงิน (หุ้นกู้ ABC) 

จนครบก�าหนดตามสัญญา เป็นต้น

 (2) เง่ือนไขตามสัญญาของสินทรัพย์

ทางการเงินที่กิจการถือไว้ มีกระแสเงินสดรับ

จากการจ่ายคืนเงินต้นและดอกเบ้ียเท่าน้ัน 

(‘Solely Payments of Principal and             

Interest’ หรือ SPPI Test) 

      

แบบจ�าลอง

รูปแบบการด�าเนินธุรกิจที่มีวัตถุประสงค์ในการถือ

สินทรัพย์ทางการเงินไว้เพื่อรับกระแสเงินสดตาม

สัญญา 

รูปแบบการด�าเนินธุรกิจที่มีวัตถุประสงค์ในการถือ

สินทรัพย์ทางการเงินไว้เพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์        

ทัง้สองอย่าง คอื เพือ่รบักระแสเงินสดตามสัญญา 

และรับกระแสเงินสดจากการขายสนิทรัพย์ทางการเงิน
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2) วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จอื่น 

วิ ธีมูลค ่ายุติธรรมผ ่านก�าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จอื่น (Fair Value Through Other 

Comprehensive Income หรือ FVTOCI 

หรือ FVOCI) คือ วิธีวัดมูลค่าที่ก�าหนดให้

กิจการวัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินเร่ิมแรก

ด้วยมูลค่ายุติธรรม (Fair Value) และรับรู้       

ผลต่างของมูลค่ายุติธรรมที่เกิดขึ้นภายหลัง 

(Subsequent Measurement) ผ่านก�าไร

ขาดทนุเบด็เสร็จอืน่ (Other Comprehensive 

Income หรือ OCI)

การพิจารณาเลือกใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม

ผ่านก�าไรขาดทนุเบด็เสรจ็อืน่แบ่งเป็นสนิทรัพย์

ทางการเงินประเภทตราสารหน้ีและประเภท

ตราสารทุนเฉพาะตราสารทุนที่กิจการไม่ได้ถือ

ไว้เพื่อค้าและรับรู้เงินปันผลเป็นรายได้ 

สนิทรพัย์ทางการเงินประเภทตราสารหน้ี

ที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

อืน่ (FVTOCI) ต้องเข้าเง่ือนไขการทดสอบทัง้ 

2 ข้อ ดังนี้

 (1) กิจการถือสินทรัพย์ทางการเงินไว้

เพื่อรับกระแสเงินสดตามสัญญาหรือเพื่อขาย 

(‘Hold to Collect and Sell’ Business 

Model Test) 

 (2) เง่ือนไขตามสัญญาของสินทรัพย์

ทางการเงินทีกิ่จการถือไว้มกีระแสเงินสดรับจาก

จ่ายคืนเงินต้นและดอกเบ้ียเท่าน้ัน (‘Solely 

Payments of Principal and Interest’ หรอื 

SPPI Test)

3) วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือ

ขาดทุน 

วิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน 

(Fair Value Through Profit or Loss หรือ 

FVTPL หรือ FVPL) คือ วิธีการวัดมูลค่า

สินทรัพย์ทางการเงินเมื่อเริ่มแรกด้วยมูลค่า

ยุติธรรม และรับรู้ผลต่างของมูลค่ายุติธรรม      

ที่เกิดขึ้นภายหลัง (Subsequent Measure-

ment) ผ่านก�าไรหรือขาดทุน สินทรัพย์ทาง 

การเงินประเภทที่วัดมูลค่ายุติธรรม ผ่านก�าไร

หรือขาดทนุ คอื สนิทรพัย์ทางการเงินทีกิ่จการ

ต้องการถือไว้เพื่อเก็งก�าไร เช่น สินทรัพย์

ทางการเงินทีกิ่จการถือไว้เพือ่ค้า (ซือ้และขาย)

• การจัดประเภทและการวดัมลูค่าหน้ี

สินทางการเงิน

IFRS 9 ก�าหนดให้กิจการจัดประเภท 

และวัดมูลค่าหน้ีสินทางการเงิน (Financial 

Liability) ได้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทุนตัด

จ�าหน่าย และวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือ

ขาดทุน ดังนี้
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1) ราคาทุนตัดจ�าหน่าย 

IFRS 9 ก�าหนดให้หน้ีสินทางการเงิน 

ของกิจการทั้งหมดต้องวัดมูลค่าด้วยราคาทุน

ตัดจ�าหน่าย (Amortized Cost) โดยใช้              

วธีิอตัราดอกเบีย้ทีแ่ท้จริง (EIR) ยกเว้นหน้ีสนิ         

ที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรหรือขาดทุน 

2) มู ลค ่ ายุ ติ ธรรมผ ่ านก� า ไรห รือ  

ขาดทุน (FVTPL)

หน้ีสินทางการเงินที่วัดมูลค่าด้วยมูลค่า

ยุติธรรมผ่านก�าไรขาดทุน (FVTPL) คือ          

หนี้สินทางการเงินที่กิจการถือไว้เพื่อค้า 

จากที่กล ่าวมาการจัดประเภทและ          

การวัดมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงินสรุปได้        

ดงัตารางที ่2

ตารางที่ 2 การจัดประเภทและการวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงิน

   การจัดประเภท           การวัดมูลค่า   

    วิธี AC วิธี FVTOCI วิธี FVTPL 

สินทรัพย์ทางการเงิน    

  ถือไว้เพื่อรับเงิน    

ถือไว้เพื่อรับเงินและขาย     

หนี้สินทางการเงิน    

  ถือไว้เพื่อรับเงิน  

  ถือไว้เพื่อรับเงินและขาย    

ค�าย่อ : วิธี AC คือ วิธีราคาทุนตัดจ�าหน่าย 

(Amortized Cost)

 : วิธี FVTOCI คือ วิธีมูลค่ายุติธรรม

ผ่านก�าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Fair Value 

Through Other Comprehensive Income)

 : วิธี FVTPL คือ วิธีมูลค่ายุติธรรม

ผ่านก�าไรหรือขาดทุน (Fair Value Through 

Profit or Loss)

จะเห็นว่าการวัดมูลค่าของสินทรัพย์

ทางการเงินและหน้ีสินทางการเงิน เก่ียวข้อง

กับมูลค่ายุติธรรม เร่ืองต่อไปจะอธิบายถึง

มูลค่ายุติธรรม

ความหมายของมูลค ่า

ยุติธรรม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 
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13 เรือ่ง การวดัมลูค่ายตุธิรรม ของสภาวชิาชพี 

บัญชีฯ ได้ให้ค�านิยามไว้ว่า “มูลค่ายุติธรรม 

(Fair Value) เป็นราคาที่ได้รับจากการขาย

สนิทรัพย์ หรอืจะจ่ายเพือ่โอนหน้ีสนิในรายการ

ที่เกิดขึ้นในสภาพปกติระหว่างผู ้ร ่วมตลาด 

(Market Participant) ณ วันที่มีการวัดมูลค่า 

(Exit Price)” 

ทัง้น้ี ผู้ร่วมตลาด (Market Participant) 

หมายถึง ผู้ซือ้และผู้ขายในตลาดหลกั (Princi-  

pal Market) หรือตลาดที่ให้ประโยชน์สูงสุด 

ส�าหรับสินทรัพย์หรือหนี้สินนั้น ซึ่งต้องมีความ

เป็นอสิระจากกัน มคีวามรอบรู ้ มคีวามเข้าใจ

อย่างสมเหตสุมผลเก่ียวกับสนิทรพัย์หรือหน้ีสนิ

ดงักล่าว ต้องสามารถทีจ่ะเข้าท�ารายการส�าหรบั

สินทรัพย์หรือหนี้สินนั้นได้ และต้องเต็มใจที่จะ

เข้าท�ารายการส�าหรับสนิทรพัย์น้ันหรอืหน้ีสนิน้ัน

จากค�านิยามข้างต้น มูลค่ายุติธรรมเป็น 

การวัดมูลค่าที่อ้างอิงตลาด (มิใช่การวัดมูลค่า

ที่เป็นการเฉพาะของกิจการใดกิจการหน่ึง) 

สินทรัพย์และหน้ีสินบางอย่างอาจมีรายการใน

ตลาดที่สังเกตได้ (Observable Inputs) หรือ

มีข้อมูลอยู่ในตลาด เช่น หลักทรัพย์ในความ

ต้องการของตลาด ในขณะที่สินทรัพย์และ       

หน้ีสินอื่นอาจไม่มีรายการในตลาดที่สามารถ

สังเกตได้ (Unobservable Inputs) หรือไม่มี

ข้อมลูในตลาดทีเ่พยีงพอ เช่น รายการขาดทนุ

จากการด้อยค่าของค่าความนิยม เป็นต้น

การวัดมูลค่ายุติธรรม 

การได้มาซึง่มูลค่ายตุธิรรมอาจได้มาจาก

ราคาตลาดที่มีสภาพคล่อง (Active Market) 

หรือการประเมินราคาโดยอาศัยเทคนิคการ      

วัดมูลค่า (Valuation Technique) วิธีวัด

มูลค่ายุติธรรม จ�าแนกได้เป็น 3 วิธี แสดง         

ดังภาพที่ 1 คือ 1) วิธีราคาตลาด (Market 

Approach) 2) วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน (Cost 

Approach) และ 3) วิ ธีกระแสเงินสด              

(Income Approach) 

ภาพที่ 1  วิธีการวัดมูลค่ายุติธรรมภายใต้ IFRS 13

วิธีวัดมูลค่ายุติธรรม (Valuation Technique)

วิธีราคาตลาด

(Market Approach)

วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน

(Cost Approach)

วิธีกระแสเงินสด 

(Income Approach)
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วิธีวัดมูลค่ายุติธรรม อธิบายในราย-

ละเอียด ได้ดังนี้

1. วิธีราคาตลาด เป็นการวัดมูลค่า

ยุติธรรม โดยอ้างอิงราคาและข้อมูลที่เกิดจาก

รายการในตลาด (Market Transactions)   

ซึง่เก่ียวข้องกับสนิทรพัย์และหน้ีสนิทีม่ลีกัษณะ

คล้ายคลึงกันหรือที่สามารถเปรียบเทียบกันได้ 

เช่น ราคาเสนอซื้อ-ขาย (Quoted Price)  

ของหลักทรัพย์ที่มีการซื้อขายคล่องในตลาด

2. วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน เป็นการวัด

มูลค่ายุติธรรม โดยใช้ราคาทุนเปลี่ยนแทน

สินทรัพย์ (Current Replacement Cost)           

ที่ต้องการวดัมูลคา่ ซึ่งต้องค�านงึถงึความเสี่ยง

ต่างๆ เช่น ความล้าสมัยทางกายภาพ และ

เทคโนโลยี

3. วิธีกระแสเงินสด เป็นการวัดมูลค่า

ยตุธิรรมโดยประมาณกระแสเงินสดหรือรายได้

แล้วคิดลดมาเป็นมูลค่าปัจจุบัน นั่นคือ มูลค่า

ยุติธรรมจะสะท้อนถึงมูลค่าปัจจุบันที่คาดหวัง

ของตลาด (Current Market Expectations) 

โดยแบบจ�าลองการค�านวณมูลค่าจะเข้ามามี

บทบาทในการวดัมลูค่ายตุธิรรม เช่น Option- 

Pricing Model, Black-Scholes Model และ 

Binomial Model 

กิจการควรค�านึงถึงความสม�า่เสมอส�าหรบั

เทคนิคในการวดัมูลค่ายติุธรรม กล่าวคอื หาก

ใช้เทคนิคใดควรใช้เทคนิคน้ันอย่างสม�่าเสมอ 

ทั้งน้ี กิจการสามารถเปลี่ยนเทคนิคได้หาก   

การเปลีย่นแปลงดงักล่าวสะท้อนมลูค่ายตุธิรรม

ในสถานการณ์ในขณะน้ันๆ ได้ดียิ่งขึ้น เช่น           

มีตลาดใหม่เกิดขึ้นหรือสภาวะของตลาด

เปลีย่นแปลงจากเดมิ รวมทัง้การเปลีย่นแปลง

ในข้อมูลต่างๆ ที่เกี่ยวข้อง

ข้อมูลที่น� ามา ใช ้ ในการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรม 

IFRS 13 ก�าหนดให้กิจการเลอืกใช้ข้อมลู

ที่สอดคล้องกับลักษณะสินทรัพย์หรือหน้ีสิน

ทางการเงิน ส�าหรับข้อมูลที่น�ามาใช้ในการ

ประเมินมลูค่ายติุธรรม (Inputs to Valuation 

Techniques) กิจการควรใช้ข้อมูลที่สามารถ

สังเกตได้ (Observable Input) ที่มีความ

เก่ียวข้องให้มากทีส่ดุและใช้ข้อมูลทีไ่ม่สามารถ

สังเกตได้ (Observable Input) ให้น้อยที่สุด 

กิจการใช้ข้อมูลที่อาจสังเกตได้ส�าหรับ

สินทรัพย์และหน้ีสินทางการเงินบางอย่างจาก
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ตลาดแลกเปลี่ยนที่เป็นทางการ (Exchange 

Markets) ตลาดตัวแทน (Dealer Markets) 

ตลาดนายหน้า (Broker Markets) และตลาด

ซือ้ขายทีไ่ม่มตีวักลาง (Principal to Principal 

Markets) 

ลํ า ดั บ ช้ั น ข อ ง มู ล ค ่ า

ยุติธรรม 

IFRS 13 ได้ก�าหนดล�าดับชั้นของมูลค่า

ยุติธรรม (Fair Value Hierarchy) ตาม

ประเภทข้อมลูทีน่�ามาใช้เพือ่ความเปรียบเทยีบ

กันได้ของการวดัมูลค่ายตุธิรรมและการเปิดเผย

ข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 

เทคนิคการประเมินมูลค่ายุติธรรม แบ่ง

เป็น 3 ระดับ ดังนี้

1) ข้อมลูระดับ 1 (Level 1) เป็นราคา

เสนอซื้อ-ขาย (Quoted Price) ในตลาดที่มี

สภาพคล่อง (Active Market) ส�าหรบัสนิทรัพย์

และหน้ีสินที่เหมือนกัน ซึ่งกิจการสามารถ             

เข้าถึงตลาดนั้น ณ วันที่วัดมูลค่า ราคาเสนอ

ซื้อ-ขายในตลาดที่มีสภาพคล่องถือเป็นมูลค่า

ยุติธรรมที่พร้อมด้วยหลักฐานที่น่าเชื่อถือที่สุด 

ได้แก่ ราคาปิดตลาดของหุ้นสามัญที่มีการ          

ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เป็นต้น

2) ข้อมลูระดบั 2 (Level 2) เป็นข้อมลู

ที่ไม่ใช่ราคาเสนอซื้อ-ขายที่รวมอยู่ในข้อมูล

ระดับ 1 แต่เป็นข้อมูลซึ่งสามารถสังเกตได้ 

(Observable) ไม่ว่าโดยตรงหรือโดยอ้อม

ส�าหรับสินทรัพย์และหน้ีสิน ข้อมูลระดับ 2  

เช่น ราคาเสนอซื้อ-ขายส�าหรับสินทรัพย์และ

หน้ีสินที่คล้ายคลึงกันในตลาดที่มีสภาพคล่อง 

หรือข้อมูลซึ่งรวบรวมจากข้อมูลตลาดอื่น

3) ข้อมลูระดบั 3 (Level 3) เป็นข้อมลู

ที่ไม่สามารถสังเกตได้ส�าหรับสินทรัพย์และ         

หน้ีสิน โดยข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้จะถูก

น�ามาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรมในขอบเขต 

เท่าที่ไม่มีข้อมูลที่เก่ียวข้องที่สามารถสังเกตได้ 

ณ วันที่มีการวัดมูลค่า โดยกิจการต้องพัฒนา

ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ โดยใช้ข้อมูลที่             

ดีที่สุดที่มีอยู่ในสถานการณ์ขณะนั้น ซึ่งรวมถึง

ข้อมลูของกิจการเอง ประกอบกับข้อมลูทัง้หมด

เก่ียวกับสมมติฐานของข้อมูลที่ผู้มีส่วนร่วมใน

ตลาดมีอยู่

การพจิารณาล�าดับชัน้ของมูลค่ายติุธรรม 

แสดงดังภาพที่ 2
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สรปุ

IFRS 9 ก�าหนดให้กิจการจัดประเภทเป็น

สินทรัพย์ทางการเงินตามเกณฑ์การทดสอบ 

รูปแบบการด�าเนินธุรกิจของกิจการในการ

บริหารสินทรัพย์ทางการเงิน และลักษณะ

กระแสเงินสดตามสัญญาของสินทรัพย์ทาง 

การเงิน โดยก�าหนดให้จัดประเภทสินทรัพย์

ทางการเงินตามวิธีการวัดมูลค่า โดยแบ่งออก

เป็น 3 ประเภท ได้แก่ วธีิราคาทนุตัดจ�าหน่าย 

วธีิมลูค่ายตุธิรรมผ่านก�าไรขาดทนุเบด็เสร็จอืน่ 

และวิธีมูลค่ายุติธรรมผ่านก�าไรขาดทุน 

วธีิการวดัมลูค่า (Valuation Technique) 

3 วธีิ ได้แก่ วธีิราคาตลาด วธีิราคาทนุเปลีย่น-

แทน และวิธีกระแสเงินสด เทคนิคในการ

ประเมินมูลค่ายุติธรรมแบ่งเป็น 3 ระดับชั้น 

คือ ข้อมูลระดับ 1 (Level 1) ข้อมูลระดับ 2 

(Level 2) และข้อมูลระดับ 3 (Level 3) 

ภาพที่ 2 ล�าดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม

เป็นราคาที่เสนอ

ในตลาดซื้อ-ขายคล่อง

ใช่หรือไม่

(Quoted Price)

ต้องปรับปรุงราคา

หรือไม่

ข้อมูลระดับ 1 (Level 1)

ข้อมูลระดับ 2 (Level 2)

ข้อมูลระดับ 3 (Level 3)

ข้อมูลที่ไม่สามารถ

สังเกตได้ทั้งทางตรง

หรือทางอ้อมหรือไม่

ไม่ใช่

ไม่ใช่

ไม่ใช่

ใช่

ใช่
ใช่


